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(W A Rl(ETS Kauza Volkswagenu otriasla svetom Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z §1éh, hodného di
Uplynuly tyzdeti priniesol reakciu trhov na ponechanie sadzieb FEDu ako aj na y 2 predosiého obchodného dia

vysledky pred¢asnych parlamentnych volieb v Grécku, prevalenie Sokujiceho | ||ngex BODY Y AT 2
podvodu zo strany najviicSej svetovej automobilky a zna¢ni porciu makrodat L bz

. N M , . . . . Spolo¢nost Mena tyzden rok
v ekonomickom kalendari. Vysledky predéasnych volieb v Grécku, ktoré sa konali
V Nedel'u, priniesli opatovné zvolenie l'avicovej strany Syriza. T4 pod vedenim SR - SAX BODY 2693 1.0 275
premiéra Alexisa Tsiprasa vytvorila koaliciu s doteraj$im partnerom, pravicovou

stranou Nezavisli Gréci. Syriza tak dostala déveru na d’alsie §tyri roky a ocakava =~CR-PX BODY 9624 -2.1 -2.0

sa pokraGovanie v Setrent, resp. v plneni podmienok stanovenych medzinarodnymi = CEZ czK 497.0 -34  -238
veritel'mi Grécka. Ekonomicky kalendér vydal hodnoty nemeckej inflicie meranej = Komerénib. czk 51600 -4.2 5.0
Indexom cien vyrobcov, ktoré viak verejnost’ prilis nepotesili. Medziroény pokles | Unipetrol  czk 1542 -48 319
01.7 % pri konsenze -1.6 % a augustova hodnota -0.5 % pri otakavani -0.3 % | NWR CZK 02 00 -76.0
hovoria o silnych deflaénych tlakoch v nemeckej ekonomike. V Amerike sme = PL-WIG20 Bopy 2091.7 -35  -153
spoznali augustové &islo predajov existujucich domov, majitela zmenilo 5.31 = KGHM PLN 812 -65 -349
miliéna nehnutelnosti pri konsenze 5.5 miliéna, v porovnani s jiilom to znamena PEKAO PLN 1571 -0.6  -16.2
pokles 04.8 %. V pondelok sa tiez prevalil §kandal nemeckej automobilky = PKN Orlen  PLN 664 -65 594
Volkswagen, ktord do svojich dieselovych 4ut montovala software maskujici = PKO BP PLN 291 37 -238
skutoéné mnoZstvo vypustanych emisii a takymto spdsobom obchidzala zdkony = HU-BUX  BoDy 20831.0 -1.4 16.8
na ochranu ovzduiia. Po prevaleni kauzy odstipil CEO spolo¢nosti Martin = MOL HUF 12330.0 -4.2 15
Winterkorn, VW moZe ocakavat miliardové pokuty a akcie spolo¢nosti zazili ~Mtelekom — HUF ~ 386.0 0.0 8.1
krvavy kupel’ v podobe viac ako tretinového poklesu trhovej hodnoty. Utorok bol | OTP HUF  5370.0 -0.7 34.3
z pohladu ekonomického kalendéra nezazivny, trhmi sa ale niesla negativna | Richter HUF 44300 -0.1 104
nalada, hlavné europske trhy klesli aj o viac ako 3 %, vyrazne klesali aj ceny AU-ATX  BoDY 2206.7 -15 =il
komodit a vd’aka Volkswagenu vyrazne stracal cely automobilovy sektor. Streda = Erste Bank EUR 257 04 39.3
priniesla viac makrodat, spoznali sme napriklad hodnoty Indexu nakupnych = Omv AG EUR 215 -18 212
manaZérov vo vyrobe pre viaceré krajiny. Cinska ekonomika vykazuje pokles = Raiffeisen  EUR 115 1.6 -36.9
vyrobnej aktivity hodnotou 47 pri konsenze 47.5. Francuzsko pozitivne prekvapilo = Telekom AU EUR 51 -25 -223
¢islom 50.4 pri ofakavani 48.6. Konsenzus 52.6 len tesne minulo Nemecko DE-DAX  BoDY 96885 -2.3 1.9
hodnotou 52.5. Eurdpsky index vykazuje mierny rast ekonomickej aktivity ¢islom | E.ON EUR 74 -43  -489
52.0 v sulade s predpokladom. Rovnaky ukazovatel’ dosiahol v USA septembrovii = Siemens EUR 80.0 -1.6 -14.2
hodnotu 53.0. Hodnoty indexu nad 50 indikuji rast objemov vyroby. Trhy vo | Allianz EUR 138.4 1.0 1.2
stvrtok sledovali aj prejav prezidenta ECB Maria Draghiho, ktory povedal, ze ECB = FRA-CAC40 BoDY 4480.7 -1.2 2.9
bude potrebovat’ viac ¢asu, aby posudila, ¢i posilni program uvolfiovania pefiazi = Total SA EUR 404 -1.0 -185
formou nakupu Statnych dlhopisov do ekonomik eurozény. Upozornil najmd na = BNP Paribas EUR 526 -0.8 -0.2
riziko slabnuceho rastu rozvijajucich sa ekonomik takzvanych emerging markets, = Sanofi-Avent. EUR 87.0 -1.0 -0.1
a aj z tohto dovodu znizil odhad inflicie v eurozone na tento rok na 0.1 percenta a = HOL - AEX BODY  422.8 -1.1 1.3
budici rok na 1.1 % zpredoslej prognozy 1.5 percenta. Vo Stvrtok prisli = RoyalDutch EUR 211 -33 -29.6
najdolezitejSie data z Ameriky, nové Ziadosti o podporu v nezamestnanosti dosiahli = Unilever NV EUR 356 05 15.1
pocet 267 tisic, ¢o predstavuje mensie Cislo ako ocakavanych 272 tisic. Predaje =  BE-BEL20 Bopy 33785 -1.2 5.7
novych domov dosiahli v auguste najvyssie ¢islo od zac¢iatku krizy v roku 2008, = GDF Suez EUR 146 -2.6 -245
pri odhade 515 tisic sa predalo az 552 tisic nehnutelnosti. Piatok priniesol azda | |nBev NV EUR 97.2 1.1 10.1
najdodlezitejSie Cislo dia, konkrétne treti odhad amerického HDP za druhy kvartdl, Ro-BET Bopy 71904 1.1 01
ktory prekonal ogakavania +3.7 % hodnotou o dve desatiny vysSou. Ide o d’alsi = grp RON 111 1.0 28.0
dokaz o tom, ze americka ekonomika je pripravena na rast urokovych sadzieb = petrom RON 03 12 -265
a jedinym argumentom proti tomuto kroku je nizka inflacia. Celkovo zazili akciové  BG-SOFIX BoDY 4427 -1.0 -185
trhy pocas uplynulého tyzdila husenkovil drahu, v Gvode tyzdna klesali, vjeho = cgBacB  son 42 85 6.7
zdvere zas zmazavali straty. Americké indexy tak kon€ili tyzdefi priblizne na | chimimport sen 14 06 -31.0
rovnakych Grovniach, ako ho zacinali, eurdpske benchmarky za tyzdeni poklesli | g/-sgITOP sopy 6697 24 201
0 jedno aZ dve percentd. Eurodolar pocas sledovaného obdobia odpisal priblizne | krka EUR 605 -0.9 6.9
0.85 % a v zavere tyzdiia sa obchodoval na trovni EURUSD 1.12. Dolar dokdzal = pggrq EUR 2350 1.6 237

rast’ aj proti japonskému jenu, tyzdenny zisk 0.60 % znamend aktudlny kurz = |r CROBEX sopy 16892 -15 -12.2
USDJPY 120.70. Komodity zazili dobry tyzdeii, zlato vzrastlo 0 0.60 % na 1146 | [NA-I. nafte Rk 32751 0.8  -17.7
USD za trojsku uncu, ropa WTI +1.50 % na 45.35 USD/barel a Brent +1.4 % na | 1R se N.30 Bopy 915915 05  -05
48.13 USD/barel. _ . Akbank TRY 68 01 -85
Z korporatnych akeii vyberame vysSie spominany Volkswagen, ktor¢ho akcie is Bankasi TRy 48 24 63
stratili pocas tyzdna 33.93 % svojej hodnoty. Skandal nemeckej automobilky
otriasol celym automobilovym sektorom a vynorili sa dohody, Zze VW nebol
jedinou znackou, ktora robila emisné podvody. Doslo k vyraznému poSkodeniu
mena aut s dieselovym motorom. Vyrazné straty zaznamenali aj d’alSie nemecké
automobilové spolo¢nosti: Daimler (-9.08 %) a BMW (-7.96 %). Z rovnakého
dovodu stratila franctuzska automobilka Renault v priebehu sledovaného tyzdia

11.86 %. Udajne by mohlo ddjst k rapidnemu poklesu trhového podielu, ktory VYPRACOVAL
patri dieselovym automobilom: z 53 % v roku 2014 na 35 % (odhad na rok 2022). Peter Rebo

V nastavajucom tyzdni budeme sledovat’ tlaové konferencie viacerych vrchnych Analytik
predstavitelov. FEDu, vratane Janet Yellenovej. Extrémne délezitymi
makroekonomickymi ¢islami budi odhad medziroénej inflacie meranej CPI
v Eurozone a Nemecku, ako imiera nezamestnanosti v USA. Nezamestnanost =~ U!-29-augusta 36, 811 09 Bratislava
bude publikovat’ aj Japonsko, Nemecko, ¢i Taliansko. Spozname aktualne hodnoty e-mail: info@capitalmarkets.sk
britského a kanadského HDP. Ktomu sa pridaju hodnoty Indexu nakupnych www.capitalmarkets.sk
manaZzérov vo vyrobe viacerych krajin vratane Nemecka, USA a Ciny.
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RNO vs CAC Index

220 " 0 P By Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi moZu viest' ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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